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 פיננסי$חיסוני$ חברת  , בכירפיננסי יוע# ,ואיל� זילבר ראשי כלכל�, שביט בר פתחיה :מאת
 

 

כי קיימות עתודות עצומות של גז בכמה & והעול$ כולואזרחי ישראל, היזמי$&לאחרונה התבשרנו; מבואמבואמבואמבוא. . . . אאאא

י ' יצחק תשובה וחברת נובל אנרגשבשליטתיה הזיכיונות ה� בבעלות חברת דלק אנרג. שדות בי$ התיכו�

יצחק .  המרבצי$ נאמדות במאות מיליארדי דולר שיופקו לאור' עשרות שני$שוויגבי ההערכות ל. האמריקאית

אירועי$ . פוליטי&כלכלי וגיאו&תשובה הכריז כי ישראל הפכה למעצמת גז ונפט ונפתח פרק חדש בתולדותיה

מונתה . ולי$ בלבד מהתקב12.5%לפיו תקבל המדינה , נות את ההסכ$ הקיי$דרמטיי$ אלו העלו את הדרישה לש

על מנת לקבל קנה . בנושא כה כבד זהגיש המלצות שת ,אית� ששינסקי' בראשות פרופ, ועדה על ידי הממשלה

תוצר של ל שוות ער' ה�תחזית התגליות . $ מיליארד 200&מידה ראוי לציי� כי התוצר של מדינת ישראל הוא כ

 . שנתיי$ ויתכ� שא+ יותר&נהכש

 

 

 יתנאימע התעוררה מחלוקת ציבורית חריפה ביותר בי� השוללי$ כל שינוי מדר' הטב ;ות להתמודדדרכי$. בבבב

זו צפויה . לבי� המצדדי$ בשיפור התנאי$ לטובת המדינה, עליה נמני$ לא רק בעלי העניי�, הזיכיונות הקיימי$

 כבר יאמר. עשויי$ להיות גדולי$ ביותר, באר# ובעול$, ה התדמיתיי$ שנזקירווית אנרגיהולהיות מערכה קשה 

 למצוא  ורצוי נית�,ע$ זאת. משפטית וציבורית&המדינה זכאית לשנות את תנאי הזיכיו�, לעניות דעתנוכי &בתחילה

 את מוצע לכ� לבחו�. חשוב מאד להיות חכ$ ולא רק צודק. העשויה למזער את הנזקי$ האפשריי$' נוסחה גואלת'

 תמלוגי$ ממועד תחילת ההפקהפיי$ לו יוצעו שני מסלולי$ חל,בהווה ובעתיד, י הזיכיונותלבעל: החלופה הבאה

מסלול של  ,השני .35%לדוגמה ,  של תמלוגי$ וקבוע יותר שיעור גבוה,האחד : כמותיתדוגמאלהל� . המסחרית

& שני$ תמלוגי$ בשיעור הנוהג היו$במש' שלושוישולמו מתחילת ההפקה ' בשלב א. תמלוגי$ גדלי$ בשלבי$

  קבועיועלו התמלוגי$ לשיעור'  בשלב ג .שלוש שני$ נוספותל 25%& התמלוגי$ ליועלה שיעור'  בשלב ב.12.5%

במסלול תחילה  זכיי� שבחר ,ע$ זאת. רגע שהחלה במסלול השני קיי$ תמרי# ברור להאי# את ההפקה מ.50%של 

מעי� הצעה  ,להערכתנו.  ריביתכולל ,אלייל ידי השלמת התמלוגי$ בערכ$ הר יוכל לעבור למסלול הראשו� ע,השני

   . לצמצ$ את המחלוקתעשויה ,המאפשרת יותר גמישות וחופש בחירה, זו
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א מונח וה) The Dutch Disease ('המחלה ההולנדית' " ???? אי' היא תטופלאי' היא תטופלאי' היא תטופלאי' היא תטופל    &&&&''''מחלה ההולנדיתמחלה ההולנדיתמחלה ההולנדיתמחלה ההולנדית''''והוהוהוה. . . . גגגג

 לבי� ירידה של ,חומרי גל$ לכאורה בי� ניצול של משאבי טבע או  הקיי$כלכלי המנסה להסביר את הקשר

רו$ לנסיגה ה בהכנסות מהמשאב הטבעי תגיאוריה אומרת שהעלייהת. הסקטור היצרני ושקיעה של הכלכלה

ני דבר שהופ' את הסקטור היצר,  של אותה מדינה המטבע יסו+מתחו$ התעשייה של הכלכלה הלאומית בגלל 

 . לפחות תחרותי בהשוואה למדינות אחרות

כל התפתחות שכתוצאה ממנה "הוא יכול להתייחס ג$ ל, בעוד המונח מתייחס בדר' כלל לגילוי של משאבי טבע

והשקעה זרה , סיוע זר, כולל עליה משמעותית במחירי המשאב הטבעי, זור$ למדינה זר$ גדול של כס+ זר

 .)המחברי$.  שפגע בתעשיות היצוא המסורתיותטק&כתוצאה משגשוג ההי  ג$,כפי שחווינו בישראל(" ישירה

 לאחר 70&כדי לתאר הירידה של סקטור התעשייה של הולנד בשנות ה' האקונומיסט 'ידי על 1977&המונח נטבע ב

סו+ של המטבע המקומי ובכ' להפחתה של כוח יהגילוי גר$ לי. 60&הגילוי של מאגרי גז בי$ הצפוני בשנות ה

הכלכלה .  המגזר התעשייתיולהתכווצות היצוא תהקטנ,  היבואתהגדלל ,ותיות של התוצר המקומיהתחר

                      ".אינפלציה גוברת וריבית גבוהה, חוב ציבורי תופח, אובד� מקומות עבודה: ההולנדית נכנסה למשבר

 ) פדיהיויקלפי (

 : בתמצית. רבהוא+ להפיק ממנה ברכה' ההולנדיתמחלה 'להערכתנו נית� להתמודד ע$ ה: בשורה התחתונה

 חלק� ש,פיזיותהכמו חינו' ובתשתיות , יש להגדיל במקביל השקעות בהיק+ ניכר ביותר בתשתיות האנושיות

  קרנותהקי$לראוי , בנוס+. ארוכה ויקרהעוד  הרשימה &פלהתהסביבה ו , תחבורה: כמובעלות מרכיב יבוא גדול

, ינוהלו ציבוריתו  יוסדרו בחקיקהקרנות אלו. הדורות הבאי$הדור הנוכחי ומע�  ל,ל"גדולות של השקעות בחו

הצבירה בה� סביר ש . זרימת הכספי$ לישראלאת קצב כאשר ה� מווסתות, תו' מעורבות גבוהה של בנק ישראל

ידנו המתכונת שהוצעה על . המדינה  ראש לכל יש להגיע לעדכו� מושכל של תמלוגיואול$ .לא תעורר ביקורת

 .ובא לציו� גואל ,היא אפשרות שמוצע לבוחנה בכובד ראש


